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نبض بازار سکه و طلا
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نبض بازار رمزدارایی
سه‌شنبه  1404/02/30
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نبض بازار ارز
سه‌شنبه  1404/02/30
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روز گذشـته قیمـت دلار آزاد بـه رونـد کاهشـی که از دوشـنبه هفته 
گذشـته آغاز شـده بود، ادامه نداد و بـا افزایش قیمت جزئی مواجه 
شد. در روزهای اخیر طرف‌های مذاکره‌کننده ایران و آمریکا اظهاراتی 
مطرح کردنـد که نشـان‌دهنده وجود برخـی اختلافات بـود؛ هرچند 
این اختلافات مانعی برای برگزاری گام بعدی مذاکرات ایجاد نکرده 
اسـت. به نظر می‌رسـد تـا زمان آغـاز دور جدید گفت‌وگوها، بـازار ارز 

حتی به صحبت‌ها هم واکنش قابل‌توجهی نشان ندهد.

نمودار قیمت اسکناس دلار بازار آزاد 
و اسکناس مرکز مبادله از نیمه فروردین 1404
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روند نسبت قیمت به سود هر سهم)p/e( بازار سهام
از مرداد 1402

اولین متغیر اثرگذار بر بازار سهام، نرخ دلار توافقی است. به‌رغم حرکت 
صعـودی دلار توافقـی از آبان سال‌گذشـته تا بهمن ماه، بـا برکناری وزیر 
اقتصـاد، از شـتاب صعـود دلار توافقـی کاسـته شـد. روز دوشـنبه بـرای 
سـی‌و‌یکمین روز معاملاتـی، نخر دلار توافقـی در سـطح ۶۹هزار‌تومـان 
مـورد معاملـه قرارگرفـت و همچنان در عبور از سـد مهـم ۷۰هزار‌تومان 
ناکام مانده‌است. عدم‌رشد دلار توافقی و حفظ شکاف ۲۰درصدی آن با 
دلار بازار آزاد، جزو معیارهای منفی برای شـرکت‌های بورسـی محسوب 
می‌شـود. دومیـن متغیر اثرگذار بر بازار سـهام میانگین نرخ اخزاسـت. 

اخزا در حال‌حاضر بین دو سطح ۳۳ و ۳۴درصد در نوسان است.
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روند رشد نقدینگی،پول،پایه پولی،تورم و رشد محصول 
ناخالص داخلی

بررسـی‌ها نشـان می‌دهد پس از سـال۱۳۹۶ و با تشدید تحریم‌ها، 
اقتصاد ایران وارد فاز شدیدتری از رکود تورمی شده است. مطابق 
آمارها اثر همزمان افول درآمدهای نفتی، افزایش انتظارات تورمی، 
تشـدید نوسـانات ارزی و سـلطه مالی دولت بر منابع بانکی، روند 
تورم را صعودی‌تر کرده است. همزمان، فشار مضاعف بر بودجه، 
افت درآمدهای ارزی و غیرارزی، کاهش سرمایه‌گذاری و افزایش 
هزینه تجارت خارجی نیز موجب افت قابل توجه نرخ رشد اقتصادی 
شده است. بر همین اساس، گشایش در روند مذاکرات می‌تواند 

به خروج اقتصاد از تله رکود تورمی کمک کند.
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روند طلای جهانی و شاخص جهانی دلار

پس از یک هفته نزولی برای معاملات طلای جهانی، روز گذشته با آغاز 
هفتـه کاری رونـد قیمت فلز زرد صعودی بود. به نظر می‌رسـد که تاثیر 
مذاکـرات صلحـی کـه هفتـه گذشـته در سراسـر جهـان رخ داد،  از بـازار 
خارج شـده اسـت. از طرفی کاهش رتبه اعتباری ایالات‌متحده از سوی 
موسسه مودیز، نقش طلا را به عنوان پناهگاه امن دارایی‌ها، بار دیگر 

پررنگ کرده است.
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روند شاخص کل بورس تهران از ابتدای سال 1404

بـورس تهـران امروز با پیشـروی فروشـندگان کار خود را تمام کـرد و این 
موضوع به ریزش شـاخص‌های سـهامی منجر شـد. در معاملات امروز 
بـورس تهـران، شـاخص کل بـا کاهـش 1.82 درصـدی همـراه شـد و بـه 
سـطح 3 میلیون و 166هزار واحدی رسـید. شـاخص هم وزن نیز 1.14 
درصد از ارتفاع خود را از دسـت داد و به سـطح 964 هزار واحدی رسید.

در فرابـورس نیز شـاخص کل این بازار با افت 1.11 درصدی همراه شـد. 
افت همزمان نماگرهای سـهامی در حالی رخ داد که شـاخص‌های کل و 
هم وزن، چتدی قبل به سـقف تاریخی خود رسیده بودند و شاخص کل 

فرابورس نیز در مسیر فتح قله قرار داشت. 
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روند شاخص کل بورس تهران از ابتدای سال 1404

تعـارض منافع در خصوص مذاکرات میان ایـران و آمریکا، بازارهای دارایی 
را در یک وضعیت مبهم قرار داده اسـت که سـبب شده بازار سهام با فشار 
فروش و عرضه همراه شـود و بازار دلار، طلا و سـکه در مسیر صعودی قرار 
بگیرند. در معاملات امروز دلار در بازار آزاد به کانال 85 هزار تومان رسید و 

پس از مدت زمانی اندک، مجددا به کانال پایین تر بازگشت.

معامله‌گـران بازار سـهام که طی هفته‌های گذشـته با خوش‌بینی نسـبت 
بـه رونـد مذاکـرات و کاهش تحریم‌هـا در موقعیت‌هـای خرید قـرار گرفته 
بودنـد، امروز به سـرعت موقعیـت خود را تعدیل کردنـد. نتیجه این تغییر 
نگاه، افزایش شـدید عرضه‌ها در اغلب نمادهای بزرگ و شاخص‌ساز بود؛ 
به‌گونـه‌ای کـه شـاخص کل بورس تهـران در جریـان معاملات امـروز افت 

محسوسی را تجربه کرد.


