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نبض بازار سکه و طلا
‌شنبه  1404/04/28
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نبض بازار رمزدارایی
‌شنبه  1404/04/28
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نبض بازار ارز
‌شنبه  1404/04/28
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قیمت اسکناس دلار بازار آزاد و اسکناس دلار مرکز مبادله
از نیمه خرداد 1404

در پایـان هفتـه گذشـته، بـازار ارز وارد فـاز جدیـدی از آرامـش و 
کم‌نوسـانی شـد و قیمـت دلار آزاد بـا تغییـری جزئـی در محـدوده 
۸۸ هـزار و ۵۵۰ تومـان بـه ثبـات رسـید. تحلیلگـران معتقدنـد بـا 
کاهش تدریجی ریسـک‌های ناشـی از درگیری‌هـای نظامی، تمرکز 
معامله‌گـران به طـور کامل به مذاکرات هسـته‌ای ایـران و آمریکا 

معطوف شده است.

اخبـار ضدونقیـض از مذاکـرات، از جملـه تاکیـد طـرف اروپایی بر 
»مکانیسم ماشه« و همزمان باز بودن درهای دیپلماسی از سوی 

ایران، بازار را در وضعیت احتیاطی و انتظار فرو برده است.
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روند طلای جهانی و شاخص جهانی دلار

بازارهای جهانی در هفته گذشته تحت تأثیر دو نیروی قدرتمند و متضاد 
قرار گرفتند که منجر به نوسانات گسترده و روندهای متفاوت در دارایی‌ها 
شـد. از یک سـو، انتشـار داده‌هـای اقتصادی قـوی از آمریکا، مانند رشـد 
خرده‌فروشی و کاهش آمار بیکاری، تصویر یک اقتصاد باثبات را به نمایش 
گذاشت. این عامل باعث تقویت دلار و کاهش جذابیت دارایی‌های امن 
مانند طلا شـد.از سوی دیگر، فشار سیاسـی دونالد ترامپ بر فدرال رزرو 
برای کاهش نرخ بهره، نگرانی‌ها درباره استقلال این نهاد پولی را افزایش 
داده است؛ تحلیلگران هشدار می‌دهند که تضعیف اعتبار بانک مرکزی 
آمریـکا می‌توانـد بـه ریـزش ارزش دلار و افزایـش شـدید قیمـت طال در 
بلندمدت منجر شود.  این دو نیروی ناهمسو باعث شده طلای جهانی 
در یک بازه قیمتی محدود نوسـان کند و روند مشـخصی نداشـته باشد، 
امـا در مقابـل، فلزات صنعتـی مانند پلاتین و نقره با خوش‌بینی به رشـد 

اقتصادی، رکوردهای ۱۱ و ۱۳ ساله را به ثبت رسانده‌اند.
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رشد واقعی مصرف خانوار ها

رشد هزینه نهایی خصوصی که تحولات قدرت خرید و تقاضای خانوارها 
در اقتصاد را نشان می‌دهد، در سال 1403 به منفی 0.1 درصد رسید. روند 
رشد واقعی مصرف خانوارهای ایرانی از ابتدای دهه 1390 نشان‌دهنده 
کاهش مستمر رفاه و قدرت خرید خانوارهاست. در میانه این دهه، رفع 
تحریم‌هـا و کاهـش نااطمینانی‌های سیاسـی و اقتصادی موجب شـد تا 
مصرف خانوارها نیز افزایش یابد.  بیشترین میزان رشد واقعی مصرف 
خانوارهـا مربوط به سـال 1396)یک سـال قبـل از بازگشـت تحریم‌ها( با 
عدد 6.4 درصد اسـت. پس از این سال، بازگشت تحریم‌ها، فرار سرمایه 
و تورم‌هـای بالا و مزمن موجب شـد تا قدرت اقتصـادی ایرانیان کاهش 
یابد. رشـد منفی شـاخص هزينه مصرف نهايي خصوصی در بسیاری از 

سال‌های پس از این نشان دهنده کاهش رفاه خانوارها است. 
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رشد واقعی مصرف خانوار ها

بـه عبـارت دیگـر در یـک دهه گذشـته ایـن روند موجب شـده تـا مصرف 
خانوارها بر نیازهای اولیه متمرکز شود و اعتماد عمومی نیز کاهش یابد. 
در چنین شـرایطی سیاست‌گذار باید مجموعه‌ای از اقدامات هماهنگ 
را اجرا کند. همانند دوره برجام، کاهش ریسـک‌های سیاسـی مانند رفع 
تحریم‌ها بر افزایش رفاه خانوارها اثر مثبت خواهد داشـت و نخسـتین 

گام در مسیر ایجاد ثبات است. 

علاوه بر این مهار تورم، ایجاد ثبات اقتصادی و همچنین افزایش واقعی 
دستمزدها می‌تواند قدرت خرید خانوارها را بازسازی کند. همچنین برای 
جلوگیری از افزایش نرخ فقر، حمایت هدفمند از اقشار آسیب‌پذیر باید 

در دستور کار دولت‌ها قرار بگیرد.
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روند نرخ بهره بین بانکی 

نرخ بهره بین بانکی به 23.64 درصد رسید. کاهش 16 صدم واحد درصدی نرخ 
بهره بین بانکی به عنوان یکی از اصلی ترین شاخص‌های سیاست پولی، در حالی 
اتفاق افتاده اسـت که این نرخ، آخرین بار در مرداد ماه سـال گذشته پایین‌تر از 
23.7 ثبت شـده بود. از آذر ماه سـال گذشته تا هفته سوم تیر ماه سال جاری، 
نرخ بهره بین بانکی بین ارقام 23.93 تا 23.98 در نوسان بود. در هفته منتهی 
به 18 تیر ماه )پایان هفته سوم( این نرخ به 23.90 کاهش یافت. به عبارت دیگر 
هفته چهارم تیر ماه دومین هفته ای اسـت که پس از مدتی طولانی، نرخ بهره 
بیـن بانکی روند نزولی طی کرده اسـت. به نظر می‌رسـد افزایـش حمایت بانک 
مرکـزی از اقتصاد در شـرایط جنگی و افزایش ذخیـره نقدینگی بانک‌ها موجب 
کاهش نرخ بهره بین بانکی شـده است. به عقیده کارشناسان، تزریق منابع به 
منظـور حمایت از خانوارها و فعالان اقتصادی در مقابل شـرایط جنگی، خود را 

در کاهش نرخ بهره بین بانکی در دو هفته پایانی تیر ماه نمایان کرده است.
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