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نبض بازار ارز
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روز پنجشـنبه با تایید خبـر برگزاری گام پنجم مذاکرات میـان ایران و آمریکا، 
قیمت دلار در بازار آزاد کاهش یافت. ادامه مذاکرات با وجود اختلافات، این 
ذهنیت را در میان معامله‌‏‌گران تقویت کرده که دو کشـور قصد ندارند بدون 
دسـتیابی به توافقـی حتی کوتاه‌‏‌مـدت، رونـد گفت‌‏‌وگوها را متوقـف کنند. از 
سـوی دیگر، اخبار حاکی از آن اسـت که بررسی لایحه CFT از هفته جاری در 
ع نیز سیگنال  مجمع تشخیص مصلحت نظام آغاز خواهد شد که این موضو

مثبتی برای بازار ارز تلقی می‌شود.

نمودار قیمت اسکناس دلار بازار آزاد 
و اسکناس مرکز مبادله از نیمه اردیبهشت 1404
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روند طلای جهانی و شاخص جهانی دلار

روز گذشـته در پـی اعالم ترامـپ مبنـی بـر اعمـال تعرفـه ۵۰درصـدی 
بـر واردات کالاهـای اتحادیـه اروپـا از اول ژوئـن، بازارهـای مالـی جهـان 
کنش نشان دادند و شاهد نوسانات چشم‌گیری بودند. در  به‌‏‌سرعت وا
کنش به اظهارات رئیس‌جمهور آمریکا، شاخص دلار روند نزولی خود  وا
را ادامـه داد و نزدیک به ‌۰.۶درصد افت کـرد. در مقابل، طلا با ‌۱.۷درصد 
رشد روبه‌‏‌رو شد. این نوسانات به بازارهای سهام نیز نفوذ کرده و بورس 

اروپا، کانادا و آمریکا را تحت‌تاثیر قرار دادند.
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بازدهی هفتگی شاخص کل از ابتدای پاییز

افت‌‌‌‌‌‌های پی‌‌‌‌‌‌درپی شاخص در هفته منتهی به ۳۱اردیبهشت‌‌‌‌‌‌ماه فضای  
گر  کم کرده‌اسـت. افت حـدود ۴درصدی نما ابهـام  را بر بازار سـهام حا
اصلـی بورس نشـان‌داد کـه بورس تهـران برای تـداوم رونق، بیشـترین 
کرات سیاسـی معطـوف کرده و این درحالی اسـت  توجـه خـود را به مذا
کـه مسـائل اقتصـادی داخلـی نیـز سـردی بـورس را در آغاز فصـل گرما 
شـدت بخشیده اسـت. قطعی برق صنایع و محدودیت تولید در برخی 
از شـرکت‌های سـیمانی و فولادی، ریسک‌های سیاسـی بازار را افزایش 
داده‌است، با این‌حال وزن انتظارات در تصمیم‌گیری‌های اهالی بورس 

به‌شدت بالا رفته‌است.
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بازدهی هفتگی شاخص کل از ابتدای پاییز

بـا هـر خبـر مهـم پیرامون مسـائل سیاسـی، بـازار امیـدوار می شـود  تا  
تصمیمـات در عرصـه سیاسـت خارجـی در آینـده‌‌‌‌‌‌ای نزدیک بـر اقتصاد 
و صنایـع بورسـی اثرگذار باشـد. اینکه آیا واقعا قرار اسـت بـا یک توافق 
حتـی محدود و کوچک حال صنایع بهتر شـود یا بازهم قرار اسـت روند 
نادرسـت سال‌های قبل در قبال تولید اخذ شود، مورد‌توجه اهالی بازار 

نیست.

بـا این حال، بورس تهران درحالی به اسـتقبال خردادماه رفته‌اسـت که 
در هفته پایانی اردیبهشت بیش از ۷.۵همت از سرمایه‌های حقیقی‌‌‌‌‌‌ها 
از گردونـه معاملات بازار سـهام خارج شده‌اسـت. ایـن میزان از خروج 
هفتگی پول توسط حقیقی‌‌‌‌‌‌ها از هفته منتهی به ۲۰اردیبهشت سال‌۱۴۰۲ 
ک پتروشـیمی‌ها  گوار بورس پس از نامه  مربوط به خورا یعنـی هفته نا
کم شده‌است،  سابقه نداشته‌است. در حالی که ابهام بر فضای بازار حا

خبرهای خوبی نیز از سامانه کدال به گوش نمی‌رسد.
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ریزش قیمت در بازار خودرو

»دنیای‌اقتصـاد« برای رصد بـازار خودرو قیمـت ۱۵ محصول پرتقاضای 
داخلی را از نخسـتین روز اردیبهشـت ماه تا روز گذشـته زیر ذره‌‌‌‌بین قرار 
داده اسـت. از بین ۱۵ محصول مورد بررسـی ۱۳ خـودرو با افت قیمت و 
یک خودرو با رشـد قیمت مواجه بوده‌‌اند. همچنین بهای یک محصول 

بدون تغییر باقی مانده است.
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ریزش قیمت در بازار خودرو

دو عامل اصلی را می‌توان در روند کاهشی قیمت‌ها در بازار خودرو مؤثر 
دانست. یکی از این موارد افت نرخ دلار در بازار آزاد است. گرچه از اواسط 
سال گذشته بازار خودرو تا حد زیادی مسیر خود را از بازار ارز جدا کرد، اما 
بـاز هم نمی‌توان ادعا کرد که تغییرات نرخ ارز دیگر بازار خودرو را تحریک 

نمی‌‌کند بلکه تنها ضریب اهمیت آن در بازار خودرو کمتر شده است.

 طـی اردیبهشـت ماه نخر ارز روزهـای آرامی را تجربـه کرد. بنابرایـن بازار 
خودرو نیز تحت‌تاثیر این آرامش قرار گرفته و قیمت‌ها گرچه با سرعت 
کمتر اما روی ریل نزولی که از فروردین آغاز کرده بود، باقی ماند. با وجود 
آنکه طی چند روز گذشـته بهـای دلار در بازار آزاد به‌طـور محدود، بازهم 
روند صعودی گرفته و به روزهای اولیه اردیبهشت رسیده است اما هنوز 
این تغییرات در بازار خودرو بازتاب نداشـته و نتوانسـته قیمت خودرو را 

افزایش دهد.
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شمارش معکوس برای بحران سالمندی

تعداد متولدان کشور در سال۱۴۰۳ به کمترین میزان خود از سال۱۳۵۰ 
یعنـی کمتـر از یک‌میلیـون نفـر رسـیده اسـت. ایـن کاهـش در حالی رخ 
داده کـه نهادهای حاکمیتی پس از تصویـب قانون »حمایت از خانواده 
و جوانـی جمعیت« افزایش فرزندآوری  را سـرلوحه سیاسـت های خود  
قرار داده اند. شکست سیاست‌های جمعیتی در سال‌های گذشته نشان 
می‌دهـد که نرخ بـاروری بیش از آنکه متاثر از مشـوق‌های‌‍ مالی و برخی 
ممنوعیت‌ها در حوزه بهداشت باروری باشد، به روندهای اقتصاد کلان 

و وضعیت مالی خانوار‌ها وابسته است. 
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شمارش معکوس برای بحران سالمندی

در سال‌های گذشته، ریسک‌های سیاسی با تشدید تورم، بیکاری و 
فقر از سویی و وجود فضای نااطمینانی در خانوارها از سوی دیگر، 
به موانع اصلی فرزندآوری تبدیل شده‌اند. از پنجره جمعیتی کشور 
نیـز که می‌توانسـت فرصتـی برای رشـد اقتصـادی باشـد، تاکنون 
بهره گرفته نشـده اسـت. در صورت ادامه وضعیت موجود و عدم 
تحقق پیش‌نیازهای رشد اقتصادی فراگیر و پایدار، انتظار می رود 
ناترازی صندوق‌های بازنشستگی ، با بسته شدن پنجره جمعیتی، 

به بحران تبدیل شود.


