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بـا انتشـار آخریـن صورت‌‏‌های مالی سـالانه، ترافیـک گزارش‌ها در سـامانه 
کدال سـبک شـد. سـود خالص صنایع بورسـی در سـال ۱۴۰۳ با رشد اندک 
۸درصدی به ۷۰۰همت رسید. این درحالی است که سودآوری زمستان در 

مقایسه با مدت مشابه سال قبل، افزایش ۲۰درصدی را تجربه کرد.

در زمستان سال قبل، با وجود آن که انتظار می‌رفت، سودآوری شرکت‌های 
بورسـی بهبـود یابـد، امـا علاوه بـر عـدم تحقـق ایـن امر، رشـد سـودآوری 
می‌رسـد.  نظـر  بـه  ناچیـز  آن  از  قبـل  سـال  بـا  مقایسـه  در  سـال1403نیز 
سیاسـت‌های نادرسـت دولـت در بـازار ارز، رشـد شـدید نرخ بهـره و ناترازی 
انرژی و سـرایت محدودیت‌های آن به فصول مختلف سـال، منشـأ اصلی 

نابسامانی عملکرد مالی شرکت‌ها است.

حاشیه سود خالص بازار
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نمودار سود خالص بازار

رقم سود خالص طی سال 1403 در مقایسه با سال 1402 نیز افزایش 8درصدی 
را تجربه کرده است. همه این موارد در حالی بیان می‌شود که نرخ دلار توافقی 
طی سـال قبل، به‌طور میانگین 35درصد تقویت شـده اسـت. حاشـیه سود 
خالص سـالانه نیز از 16درصد در دو سـال گذشته به 13درصد طی سال1403 

کاهش یافته است.

بـا ایـن حال، روند حاشـیه سـود زمسـتان در مقایسـه بـا پاییز قـدری بیش‌تر 
گزارش می‌شـود. به نظر می‌رسـد با توجه به تداوم محدودیت‌های انرژی به 
خصـوص در مـورد مصرف بـرق در فصل بهار کـه در گزارش‌هـای ماهانه نیز 
لحاظ شده است، حاشیه سود نخستین فصل سال جاری نیز تغییر چندانی 
نداشته باشد. چشم‌انداز مبهم سیاست‌های اقتصادی و معضلات سیاست 

خارجی، ریسک عملیاتی بزرگی را به صنایع تحمیل خواهد کرد.
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ارزش کالا های وارداتی و صادراتی بین سال های 
1394  تا  1404

وضعیت نامطلوب تجارت در بهار امسال

در بهار امسـال، صادرات غیرنفتی ۱۴.۴درصد و واردات ۱۱.۷درصد کاهش 
یافتـه‌؛ رکـودی کـه در خردادمـاه بـا افت چشـمگیر صـادرات به‌لحـاظ وزن 
و ارزش، شـدت گرفتـه و نشـانه‌ای از تضعیـف تولیـد، نااطمینانـی فضـای 
کسـب‌وکار و آینـده مبهـم تجارت کشـور اسـت.این روند را نمی‌تـوان تنها 
متأثر از تنش‌‌‌های جنگی حاکم بر کشور دانست. با این ‌‌‌وجود احتمال افت 
تجـارت و به‌‌‌دنبال آن تولیـد در هفته‌های آتی دور از انتظار نیسـت.قیمت 
دلار در مرکز مبادله ارز و طلای ایران 71 هزار و 255 تومان ثبت شده است. 
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ارزش کالا های وارداتی و صادراتی بین سال های 
1394  تا  1404

درحالی‌‌‌کـه ایـن قیمت  در بـازار آزاد تحت تاثیر تنش‌‌‌هـای موجود در کانال 
92 هزار تومانی نوسان دارد. 

یعنـی فاصلـه قیمتـی میان نخر ارز در بـازار آزاد و نرخ رسـمی به حـدود 30 
درصد نزدیک شـده است.شـدت گرفتن فاصله میان این دو نرخ، ابهام  در 
دورنمـای آینـده و نااطمینانی‌‌‌های موجود در فضای سیاسـی از مهم‌ترین 
دلایلی هسـتند که آینده تجارت کشـور را در چشـم اندازی مبهم قرار داده 
اسـت. جنگ هرچنـد کوتاه‌‌‌مدت؛ اما، اثرات بلندمدتی بـر اعتماد تجاری و 
پایداری زنجیره تأمین دارد. بنابراین گویا این‌‌‌طور به نظر می‌‌‌رسد که روزهای 

چندان خوشی در انتظار آینده تجاری ایران نیست.

ع‌‌‌بخشی به اقتصاد خود و  ایران نیازمند تکیه بر تجارت بین‌الملل برای تنو
کسب درآمدهای ارزی است.
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روند  رشد اجاره بهای مسکن در کشور

ع فصـل اصلـی جابه‌جایـی مسـتأجرها در تهـران بـا روزهای  شـرو
پایانـی جنگ ۱۲روزه و سـپس آتش‌بس مصادف شـده و ماحصل 
این تلاقی، اکنون به ابتکار عمل صاحب‌خانه‌ها و اجاره‌نشین‌ها 

برای گذار از شرایط فعلی منجر شده است.

گـزارش »دنیای‌اقتصـاد« از آغـاز وضعیـت تابسـتانی بـازار اجـاره 
مسکن نشان می‌دهد‌ بخشی از اجاره‌نامه‌های در آستانه سررسید 
با »توافق موقت« طرفین، در حال تمدید چند هفته‌ای است. این 
تمدید اضطراری در سـازگاری با شـرایط نااطمینانی فعلی، فرصت 
تصمیم‌گیـری کافی را بـرای صاحب‌خانه‌ها و اجاره‌نشـین‌ها، هر 

دو فراهم آورده است. 
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روند  رشد اجاره بهای مسکن در کشور

کاهـش معنـادار مراجعـه متقاضیـان به بازار مسـکن، حتـی برای 
اجـاره، در هفته‌هـای گذشـته انعکاسـی از همیـن توافـق موقـت 

است. 

در حال حاضر و با اسـتناد به نرخ رشـد ۳۷درصدی شاخص هزینه 
اجاره در بهار، اگرچه سرعت رشد اجاره‌بها نسبت به سال گذشته 
کمتـر شـده، امـا مبالغ اجـاره همچنـان از تـوان پرداخـت اکثریت 

مستاجرها خارج است. 

بر این اساس، کارشناسان پیش‌بینی می‌کنند، ترکیب رهن و اجاره 
در معاملات تابسـتان به سـمت »پول‌پیش بیشـتر، اجاره ماهانه 

کمتر« تغییر کند.


